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BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ==
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da O

Senhores Cotistas,
Submetemos & apreciagao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2012, da BMC Asset Management -
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. (BMC DTVM), de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasi, aplicéveis as instituigdes

CNPJ 04.163.016/0001-76
Sede: Cidade de Deus, s/n® - Prédio Prata - 42 Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

ContiotsConsoasdas
Siie

No periodo, a BMC DTVM registrou Lucro Liquido de R$ 222 mil, Patriménio Liquido de RS 9,535 milhdes e Ativos Totais de RS 9,970 milnces.

Osasco, SP, 13 de agosto de 2012.

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil Diretoria
BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
ATIVO 2012 2011 PASSIVO 2012 2011
CIRCULANTE o777 2871 CIRCULANTE 28 109
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 29 371 OUTRAS OBRIGAGOES 248 109
AF‘LICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5 - 2284 Sociais o Estatutéri 61 2
licagoes em Depositos - 2284 Fiscais e (Nota 10a). 106 13
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6a) . 9715 105 Diversas (Nota 10b). 81 94
Carteira Propri 9.599 -
Vinculados & Prestagéio de Garantia 116 105  EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 187 234
OUTROS CREDITO! 33 111 OUTRAS OBRIGAGOES 187 234
Rendas a Receber (Nota 7a). - 46 Fiscais e (Nota 10a). 187 234
Diversos (Nota 7b). 33 65
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 192 300 Liquino 9535 3.235
OUTROS CREDITO! 192 300 Capital:
Diversos (Nota 7b). 192 300 - De Domiciliados no Pais (Nota 11a) 5020 1.860
1 407 Reservas de Lucros (Nota 11c) 4515 1.875
1 407
Outros (Nota 8) 1 407
9.970 3578  TOTAL 9970 3578
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil Ao DAS OES DO LiQUIDO - Em Reais mil
2012 2011 Capital Lucros
RECEITAS DA A 229 125 Eventos Social Totais
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6c)... 449 125  Saldos em 31.12.2010. 1.860 - 3.189
RESULTADO BRUTO DA A a49 125 Lucro Liquids - - - a7 a7
OUTRAS ) (112) (55) Destin - Resen - 2 44 (46) -
Outras Despesas (Nota 12). ®7) (104) - Dividendos Propostos............ - - - 1) 1)
Despesas Tributarias (Nota 13) @1 ® o o B 207 5
Outras Receitas Operacionais (Nota 14) 2 65 Saldos em 30.6.201 860 88 28 - 3.235
Outras Despesas O (Nota 14), ® (9 saldos em 31.12.2011 1.860 395 7.060 - 9.315
RESULTADO - 337 70 Aumento de Capital com Reservas............. 3.160 (86) (3.074) - -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO........ 337 70| ero Liguid . ) . 022 222
IMPOSTD DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 16a e b). (115) @) acses: . Resea " 209 220,
LUCRO LiQuID 222 a7 oes:
- Dividendos Propostos. - - - @) @
Nimero de cotas (Nota 11a) 5.020.000 1.860.000
Lucro por lote de mil cotas em RS 44,22 2527  Saldos em 30.6.2012. 5.020 320 4.195 - 9.535
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As Notas Explicati parte integrante das D Ges Contabeis.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil DOVALOR DOS FINDOS EM 30 DE JUNHO - Em Reais mil
2012 2011 Descricao 2012 % 2011 %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais; 1-RECEITAS 445 1243 182 2333
Lucro antes do Imposto de Renda e 40 Social 337 70 1.1) iagéo Fi 449 1254 125 1602
Ajustes ao Lucro antes dos Impostc 26 13 1.2) Outra: @ a1 §7 731
Despesas com Provisdes Fiscai 2 13 ’ §
Lucro Ajustado antes do Imposto de Renda 4o Social. 363 g3 2INsumos PE n @43 (108 (1339
em Aplicagses de Liquidez . (119)  Propaganda e Publicidade (64) 17.9) ®1) 103.8)
(Aumento)/Redugéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Financeiros Derivativos (258) (5) Servigos Técnicos Especializados ®) @2 (8) (10,3)
(Aumento)/Redugdo em Outros Créditos (®) (69)  Servigos do Sistema Financeiro ) 1.4) (5) ©.4)
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoes (34) ©  outros (10) (28 10) 12,8)
C\mpesLto dsdﬁsnda © Contribuigao Socla; Paie‘s o 13) p 2(3 3-VALOR BRUTO (1-2) 358 1000 78 1000
aixa Liquido fas Atividades
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 4-VALOR A 358 1000 . 1000
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebidos - 33 5 DOVALOR 358 1000 7 1000
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades de Investimento: - 33 5.1) Impostos, Taxas e ContribuigGes .. 136 38,0 31 397
d0) de Caixa e de Caixa, 21 (88) Federal 136 380 31 397
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 8 459 52) Capitais Préprios 222 620 a7 603
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 29 a7t Dividend 2 06 1 13
Liquido, de Caixa e de Caixa 21 (88) Lucros Relick 20 614 4 590
As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis. As Notas Explicati parte integrante das D Ges Contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS DA Ao As

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A'BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos  Valores Mobilidrios Ltda. (BMC DTVM) é uma instituigéo financeira que tem por objetivo praticar
operagdes e atividades pertinentes &s disposicdes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie. E parte integrante da Organizagao
Bradesco, suas operagdes sao conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utiizando-se
de seus recursos adminiiralivos @ tecnolégicos e nia gestao de iscos @ suas demonsiragdes contabes devem ser entencidas neste contexto,

2) DAS
As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis n% 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagéo das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetério Nacional (GMN) e do Banco Central do Brasil (BAGEN). Incluem estimativas e premissas, tais
como: estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis e fiscais; perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment)
de titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, titulos mantidos até o vencimento e ativos nao financeiros; e
outras provisoes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por essas estimativas e premissas.
As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 13 de agosto de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Moeda fun e de apresentaao
As demonstracdes contabeis estao apresentadas em Real, que & a moeda funcional da Instituigo.
b) Apuragéo do resultado
O resultado é apurado d

é ser incluidas na i Itad
dos periodos em que ocorrerem, ser jamento. As operagdes
com taxas prefixadas sao regisiradas pelo valor de resgate,  as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta
redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira séo contabilizadas pelo critério “pro rata” dia e calculadas com
base no método exponencial.

As operagdes com taxas pés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras s atualizadas até a data do balango.

c) Gaixa o equivalentes de caixa

regime que as receitas  d d

em moeda nacional e aplicagdes em depdsitos interfinanceiros, cujo vencimento das

operagoes et et aplicagao, sea igualou inferor a 50 dias & aproseniom rsco insigiicante de mudanca de valor justo, Guo 830 utizados pela

Instituicéo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicacdes interfinanceiras de liquid

Séo registradas ao custo de aquisicao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para desvalorizagéo,

quando aplicavel

€) Titulos e valores mobiliarios - Classificagéo

« Titulos para negociagéo - adquiidos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S@o registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos
dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado o periodo;

+ Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociago nem como mantidos até o vencimento. Sao registrados pelo custo de

aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a0
, palrimanio liquido, deduzido dos efelos tibutdrios o quas 56 serao recorhecidos no resultado quando da efetiva realizagao; o
até

Séo registrados
pe\o custo do aquisigao, acrescidos dos rendmentos aufeicos em coniraparic ao ssuitado do periodo.

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagéo e disponivel para venda bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo
demonsirados no balango patfmonial pelo seu valor Justo 65lmao. O valr usto geralmenta basela-sa o cotacdos de pregos dé mercado ou colagoss g
precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado ndo estiverem disponives, os valores justos sdo
baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo
do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

1) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social sobre o lucro liquido, calculados sobre as adiges tempordrias, séo registrados na rubrica
“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagdes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdencirias”.

0s créditos tributrios sobre as adigdes temporrias serao realizados quando da utiizagao efou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios séo baseados nas atuais de realizagao, considerando 0 estudos técnicos e
andlises reaiizadas pela Administragao.

s do 15% do ucro rbutave,acrescida de adiconal da 10%. A contibuigdo social sobro o luero
6 Calulada consiceranco a allouola de 15% para empresas do segmento fina
Foraim consiuidas provIEGCS para o6 domaid iMposios 6 conIHbuta00s Socia, O acoro GO 2 raSpectGS egislagdes Vigenics

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagao por categorias e prazos

De acordo com a Lei n° 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuracao do lucro liquido
do periodo, introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, néo teréo efeitos para fins de apuragao do lucro real, devendo
ser considerados, para fins tributérios, 0s métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabels, 0s efeitos tributdrios da
adogéo das mencionadas Leis esto registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.

g) Investimentos

Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisigo, deduzidos de provisdo para perdas/redugao ao valor recupervel
(impairment), quando aplicavel.

h) Redugao ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros,
exceto outros valores e bens e créditos tributdrios, sa revistos no minimo anua\men\e para determinar se ha a\guma indicagao de perda por redugdo a0
valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta & valor contabil do osel
valor recuperavel apurado pelo: (i) potencial valor e venda, ou valor de realizagao Gedusiio das respectivas dsspesas ou (i) valor em uso calculado pe\a

unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior).

Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.
i) Provisdes, ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagao das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigagdes legais so efetuados de
acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugao nf 3.823/09 do CMN, sendo:

« Ativos Ct exceto quando a 40 possui controle da siluagdo ou quando hd garantias reais
ou decisdes judiciais favordveis, sobre as quais nao calbam mais recursos, o ganho como certo e pela da
capacidade de sua dgivel. O épr

S0 dvulgados nas notas explicativas (Nota 9a);

ProvisGes: séo constituidas levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga;

Passivos Contingentes: de acordo com GPG 25, termo “contingente” é utiizado para
sera confirmada pela ocorréncia ou no de um ou mais eventos futuros e incertos que nao estejam totalmente sob o controle da Administracéo. 05
passivos contingentes ndo satisfazem o critérios de reconhecimento, pois a0 considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em
notas explicativas, quando relevantes. As obrigagdes classificadas como remotas nao sao provisionadas e nem divulgadas (Nota 9b e c); e
Obrigagdes Legais - Proviséo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de &0 ¢ sua legalidade ou

que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
contabeis (Nota 9b).

Os ativos estéo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes monetarias auferidos (em base
“pro ratal dia) e provis&o para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos  mensurveis, acrescidos dos
encargos e das variagoes monetarias incorridos (em base “pro rata' dia).

k) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagdo para sua emissao.

Séio compostos por:

« Eventos que originam ajustes: sao agueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contabeis; e

« Eventos que nao originam ajustes: s&o aqueles que evidenciam condides que no existiam na data-base das demonstragdes contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contdbeis encerradas em 30 de junho de 2012.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Alnstituigao possui disponibilidades de RS 29 mil (2011 - R$ 371 mil)

5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Em 2011 esta representada por Aplicacdes em Depasuas Interfinanceiros no montante de RS 2.284 mil, realizado com o Banco Bradesco S.A. e com
vencimento em julho de 2011. As receitas de aplica de liqui de resultado, como “Resultado de
operages com titulos e valores mobiliarios” foram de R$ 119 mil (Nota 6c).

Em 30 de junho - RS mil
2011

2012
Valor de Valor Valor de

1a30 312180 1812360 Acima de mercado/ de custo Marcagéo mercado/ Marcagéo
Titulos (1) dias dias dias 360 dias contabil (2) atualizado amercado contabil (2) a mercado
Titulos para negociagao: (3)
Letras financeiras do tesouro - - 1.063 3622 4685 4685 - 105 -
Letras financeir - 569 - 747 1316 1.316 - - -
Cerificados de depGsito bancério... - 221 77 447 745 745 - - -
Letras do tesouro naci 1.341 - - 224 1.565 1.565 - - -
Debénture: - 60 - 84 144 144 - - -
Notas do tesouro ] 1.128 132 - - 1.260 1.260 - - -
Total em 2012 2.469 982 1.140 5.124 9715 9715 -
Total em 2011 - - - 105 105 -

RS 9.599 mil. Na distribuigao dos prazos, forar dos de tébil;

(@) Para fns de aprecentacas do Baiango Pairimenlalos tfuios oassicados como “pare negociagaa” e Gemonstrados no aivo Groulans,

b) ABMC DTVM néo possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 30 de junho de 2012 e de 2011
¢) Resultado de titulos e valores mo

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

() 4 apicagaes om colas de fundos do investimento oram distrouidas de acordo com os papeis gue compdem suas cartiras, preservando a lassficagao da categoria dos fundos. No enceriamento do semeste, s invesimentos em fundos exclusivos administrados pelo Conglomerado Bradesco somavam

s pap on
(2) O valor do mercado dos tlos o vloros mobiianos & apurado do acordo com a catagB Ge prego 4o mercado disponivel na data do balango. Se no houver cotagdo de pregos de marcado disponive, s valores s esfimados com base em colagBos de distibuidores, modelos do precifagdo, modelos do
tagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No caso das aplicagdes em fundos de investimentos, o custo atualizado reflete o valor de mercado das respectivas cotas; e

1- ObrigagGes Legais provisao para riscos fiscais

A Instituigao vem discutindo alegalidade e alguns tributos e

abstante as boas chances de éxito a médio ¢ longo prazo, de acordo com a opinizo dos assessores uriicos.
11 - Movi &0 das Provisoes

0s quals estdo totalmente provisionados néo

Fundos de 444 -
Titulos de renda fixa 5 6
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez (NO 5)..........v.vrvsvsrcrosse - 19

al 449 125

7) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a Receber

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

R$ mil

Previdencidrias

No inicio do 201
Atualizagéo monetaria 5
C 5 21
No final do semestre de 2012 (Nota 10a). 175
No final do semestre de 2011 (Nota 10a), 134

Dividend - 6
Total - 46
b) Diversos

Em 30 de junho - RS mil
2012

Créditos tributarios (Nota 16¢ e d). 102 246
Devedores por depdsitos em garantia - fiscai 58 55
Opgdes por incentivos fi a7 37
Imposto de renda a compensar 1 19
Devedores divers 17 8
Total 225 365

8) INVESTIMENTOS
O investimento de R$ 1 mil refere-se a titulo patrimonial da CETIP Educacional (2011 - R$ 406 mil referente as agoes da CETIP S.A. alienada em novembro
de 2011 e RS 1 mil de CETIP Educacional).

9) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao sao ativos

b) Provisdes classificadas como perdas provéveis e obrigagdes legais - fiscais e previdencidrias

Alnstituigao é parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

Na constituigao de provisoes a Administragéo leva em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel

A Adminisiragao da Institigso entende que a proviséo consiiida ¢ suficerte para atender as pevdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo obrigac mantido até agao, lecisdes judiciais favoraveis, sobre
| s quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

) 0 perdas possiveis
A Insmmcae mantém um sistema de acempanhamsme para todos 0s processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou ‘ré"
&, amparada na opiniéo dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas anlises
sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necesséria, a reclassificacao dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes
avaliados como de risco e perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente.
d) Em 30 de junho de 2012 & de 2011, ndo hé processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
10) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdencidrias

Em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Provisdes fiscais (Nota 9b) 75 134
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar. 106 13
Proviséo para impostos diferidos (Nota 16c). 1 10
Imp Ses a recolht 1 90
Total 203 247
b) Diversas

Em 30 de junho - R$ mil

2012 20

Proviséo para aefet 81 9
Total 81 9

11) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

O capital social no montante de RS 5.020 mil (2011 - R$ 1.860 mil) esta representado por 5.020.000 (2011 - 1.860.000) cotas, subscritas e integralizadas
no valor nominal de R$ 1,00 cada.
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As CONTABEIS

b) Movimentagéo do capital social

de Cotas RS mil

Saldo inicial em 1.1.2012 1.860.000 860
Aumento de capital com reservas (1) 3.160.000 3.160
Saldo final em 30.6.201 5.020.000 5.020

(1) Em 14 de maio de 2012 0 Bacen aprovou o Instrumento Particular de Alteragao do Contrato Social de 16 de abril de 2012 que deliberou o aumento do

Outras informagaes

Conforme legislagao em vigor, as instituigdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 0 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; @

) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigao financeira, quaisquer diretores ou administradores da prépria
Instituigéo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
D o s 5 6 o d 5

ediante tas “Reservas de Lucros - Reserva Legal" e “Reservas de Lucros - Reserva Estatutdria” no
RS 5160 rm\ coma cnacao de 3.160.000 cotas, do valor nominal de R$ 1,00 cada uma, atribuidas ao Sécio-Cotista Banco Bradesco Financiamentos S.A.
©) Reservas de Lucros

Em 30 de junho - RS

ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
16) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

(2) Visando & manutencéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Insituigao, pode ser constituida em 100%
do lucro liquido remanescente apos des\lnacﬁes estatutrias, sendo o saldo limitado a 80% do Capital Social Integralizado.

d) Dividendos e Juros sobre o capital p

Aos Sécios-Cotistas estdo assegurados ‘uvos subre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados néo seja inferior

5012 2011 a) do calculo dos imposto de renda social
Reservas de Lucros 7515 1375 Semestres findos em 30 de junho - R$ mil
- Reserva Legal (1) 320 88 2012 2011
- Reserva Estatutéria (2) 4195 1:287_ Resulado antes doimposto do enca o &0 social 337 70
(1) Constituida obrigatoriamente & base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido ENCaI90 2 renda ©15%, (134) (28)
das reservas de capital. Apds esse limite a apropriagao néo mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para Outros valores 19 5
u para compensar prejuizos; e Imposto de renda social do semestre. (115) (23)

b) Composicéo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Semestres findos em 30 de junho - R$ mil

Impostos correntes

Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Propaganda e publicidad

Servicos técnicos 8 8
Servigos do sistema financeiro. 2 H

utrat 10 10
Total 87 104

13) DESPESAS TRIBUTARIAS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

Contribuigao & COFIN 18
Contribuigao o PI
Total

© -

3
21

14) OUTRAS RECEITAS/(DESPESAS) OPERACIONAIS
Semestres findos em 30 de junho - RS mil
2012 2011

depsitos em garantia. 1 2
proviséo para riscos fiscais ) 9)
Dlvldendcs & juros sobre o capital préprio 4

@) 57
15) COM PARTES REL
a) As transagdes com controlador e coligadas estéo assim representadas:

Em 30 de junho - RS mil
2011

2012 2011 2012
Ativos Ativos Receitas

(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco SA 29 art - -
Aplicagtes interfinancelras de iquidez
Banco Bradesco S.A. - 2284 19
Dividendos:
Banco Bradesco S. 1) @) - -
b) o do pessoal-chave da Administragé

Anualmente na Assembleia Geral Ordin

O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social;

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia
& Administradores da Insfituigao.

A Instituicéo ¢ parte integrante da Or

controlador da Companhia.

A Instituigéo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave

da Administragao.

dentro do Plano de

&0 Bradesco e seus sdo pelos cargos que ocupam no Banco Bradesco SA.,

1% do lucro liguido ajustado, nos tormas da legsiagao societaria. Fia a Diretoria auorizada a deciarar o pagar dividendos imposto de renda 40 social devido (115) (15)
sais, Lucros existentes, o, podendo ainda, autorizar a distribuigao de lucros a itulo de uros sobre  Impostos diferidos
ot propr o subsTiuicto ol o parcsl 300 didendos Iermodiron, ou. 5o acide 208 madmos Realizagao no semesio,sabre preuizo fisca o base negativa - )
O calculo dos dividendos relativos aos semesires findos em 30 de junho, esta demonstrado a seguir: sy ImPOSto de renda (115) 3
m—zonm c) Origens dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos.
Lucro Liquido. 222 a7 R mil
() Reserva Legal - 5% sobre o lucro. (1) @ Saldo em o o Saldo em
Base de céloulo 211 45 31.12.2011 Realizagéo 306.2012
Dividendos 2 1 Provisdes fiscai 7l 9 - 50
Percentual em relagao ao lucro liquido ajustado 1,0% 1,0%  Outro 61 30 39 52
Valor em Reais por lote de mil 0,40 054 Total dos créditos tributérios (Nota 7b). 102 39 39 102
Obrigagoes fiscais diferidas (Nota 10a)... 11 - - 1
12) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS Créditos tributérios liquidos das obrigagdes fiscais diferidas. o 39 39 91

d) Previsao da realizagao dos créditos tributérios sobre diferencas temporarias.

Em 30 de junho de 2012 - R$ mil
ias

Total
201, 1
2013, 25
2014, a7
201, 16
2016. 3
Total (Nota 7b). 102

A projego de realizaao de crédito tributario & uma estimativa e nao esté diretamente relacionada & expsctatl\m de lucros contabei
O valor presente dos créitos tributérios, calculados considerando a taxa média de captacdo, liquida dos efeitos tributérios, monta RS 56 mil (2011 - RS 83 mil)
de diferengas temporérias.

17) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos ¢ altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da globalizagio dos
negacios da Organizagao, motivo pelo qual esté constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisdes da O o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o
alcance de objetivos estratégicos  zelando pelo foralecimento da Instiicao.

A Organizagao exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade s politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um orgao estatutario, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagéo de Capital.
ABMC DTVM como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de de riscos desta, no
de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de com as normas alguns contabeis, suas

& orientagoes icram emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis 1CPC) 0s quais serdo aplicéveis as instituigdes financeiras somente quando
aprovado pelo CM

0s pmnunclamemos contabes j4 aprovados foram:

+ Resolugao n® 3.566/08 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n® 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

Resolugao n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05)

Resolugao " 3.823/09 - Provisces, Passivos Contingentes e Afivos Contingentes (CPC 25);

Resolugao n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugao n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Acdes (CPC 10); e

Resolugao n° 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudana de Estimativa e Retificagéo de Erro (CPC 23)

Atualmente, néo é possivel estimar quando o CMN iré aprovar os demais pronunciamentos contdbeis do CPC e tampouco se  utilizagao dos mesmos serd
de maneira prospectiva ou retrospectiva.

de risco de crédito,

A DIRETORIA
Célio Magalhaes — Contador — CRC 15P199295/0-5

RELATORIO DOS

SOBRE AS CONTABEIS

Aos Administradores da
BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Sao Paulo - SP

5 b - Distribuid

da BMC Asset de Titulos e Valores Mobilirios Ltda. (Instituigo”), que compreendem
o balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as 2l do resultado, das do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

da istragao sobre as contabeis
ragéo da Insituigo & responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo dessas demonstragoes contébeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonsiragoes contébeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com

as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja

planejada e executada com o objeivo de obter seguranga razovel de que as demonsiragdes contabeis estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas
contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorcéo relevante

nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes contabeis da Instituigéo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o

| apropriacos nas circunstancias, mas néo para ins de expressar uma opiniao sobre a eficdcia desses controles internos da Insitigo. Uma audioria incli,

também, a avaliagao da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragdes contébeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BMC Asset Management - Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. em 30 de junho de 2012, o desempenho de suas operagdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas
afuncionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracéo do valor adicionado
Examinamos também, a demonstragao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragéo da Instituigao, para o semestre findo
cuja requerida pela brasileira para
ditoria d ”

em tod tos relevantes,

,em
em relagéo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

kP!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 13 de agosto de 2012

Zenko Nakassato
Contador CRC 1SP160769/0-0

José Claudio Costa
Contador CRC 15P167720/0-1 J

emacional

® Queremos ser transparentes e jogar limpo.
Autoridades do Equador, sobre o caso Assange.

OEA em defesa de Assange

Equador esta confiante de que conseguira apoio contra 'ameaga’ britanica de invadir embaixada em Londres

s chanceleres dos
paises da Organi-
zagao dos Estados
Americanos (OEA)
vaoanalisarhojeemWashing-
ton uma resolugéo a respeito
do que o Equador considera
como uma "ameaca" do go-
verno britanico de invadir sua
embaixada em Londres, onde
esta refugiado o fundador do
WikiLeaks, Julian Assange.

0O governo de Rafael Correa
busca o apoio do continente
diante da "ameaca" britanica
de entrar em sua representa-
caodiplomatica, onde Assange
se refugiou no dia 19 de junho
para evitar sua extradigéo a
Suécia, pais que o reivindica

EFE-19/08/12

Assange teme ser
extraditado aos
EUA, ondeele
afirma que sua
vida corre perigo.

por supostos crimes sexuais.

A representante do Equador
na OEA, Maria Isabel Salvador,
indicou que a resolugdo vai se
concentrar no principio da "in-
violabilidade" dos locais diplo-
maticos, conforme estabeleci-
do pela Convencgéo de Viena.

Segundo ela, o Equador esta
confiante em conseguir "um
respaldo importante" na reso-
lugdo, dado que 23 paises vota-
ram a favor de convocar a reu-
nido. Apenas trés membros vo-
taram contra: Estados Unidos,
Canadé e Trinidad e Tobago.

"Se os EUA e o Canadé vo-
tamcontra, issoquerdizerque
ndoestaotdodeacordocoma
defesa desse principio (da in-
violabilidade) e isso é grave
para todos nés, néo sé para
nésnaOEA, masparaomundo
inteiro", ressaltou.

O Equador concedeu asilo a
Assange na semana passada
por considerar que o ativista
nao recebeu garantias de que
néo seré extraditado para os
EUA, ondeeleafirmaquesuavi-
da correria perigo pelo vaza-
mento por parte do WikiLeaks
de milhares de documentos se-
cretos norte-americanos.

Apesar do asilo, o governo
britanico se nega adarumsal-
vo-conduto a Assange e argu-
menta que sua obrigagéo le-
gal é entregé-lo a Suécia.

Joge limpo - Funcionarios do
governo equatoriano garanti-

Bernardo Montoya/Reuters

ram que Quito ndo buscara for-
mulas alternativas para ajudar
Assange a fugir de Londres.
"Queremos ser transparen-
tes ejogarlimpo. Nuncaimpe-
diremos a extradigdo de As-
sange o ajudando a fugir da
embaixada escondido em

uma maleta diplomética ou nacional de Justiga, em Haia, Assange recebe apoio de
concedendo um passaporte paraconseguirtransferiroati- simpatizantes ao redor
especial", afirmaram fontes vista de Londres ao Equador. domundo. NaCidade do
da embaixada. Garzén revelou que, se o tri- México, ativistas

Alternativas - O ex-juizespa- bunal se pronunciar a favor do realizam protesto diante
nholBaltasarGarzén,advoga-  asilo,oReinoUnidoseréobriga- daembaixada dos EUA.

do de Assange, revelou que
planeja recorrer a Corte Inter-

do a negociar com o Equador a
saida de Assange. (EFE)



